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М.Ершов: 

В текущей ситуации размещение государственных ценных бумаг на 

внутреннем рынке будет означать оттягивание на себя средств 

финансового рынка, что может негативно отразиться на ситуации с 

ликвидностью, и, по сути, будет способствовать вытеснению с 

финансового рынка средств частного сектора государственным 

(эффект crowding out). Избежать такого развития событий можно 

было бы при организации размещения гособлигаций с участием 

Центрального банка в качестве покупателя указанных бумаг (как это 

устойчиво происходит в наиболее зрелых финансовых системах 

мира). Покупка госбумаг Центральным Банком будет способствовать 

сохранению ликвидности на рынке и расширению рынка госбумаг.  

 


